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Commentaires

Le Fonds enregistre une progression de +2,3% contre +3,4% pour son indicateur de référence. Ainsi, bien qu'en hausse en absolu, ce mois-ci Carmignac Patrimoine s’
inscrit en sous-performance relative par rapport a son indice. Ceci s’explique en partie par le fait que notre surexposition aux marchés obligataires n'a pas su totalement
compenser notre sous-exposition aux marchés d’actions. Néanmoins, la poche obligataire de Carmignac Patrimoine apporte un large soutien au portefeuille dans son
ensemble. Notre sélection d’emprunts privés des pays développés, ayant trait notamment aux secteurs des matériaux, de I'énergie, de la consommation et de la finance, a
porté ses fruits. Ces secteurs se sont également démarqués ce mois-ci au sein de nos investissements en emprunts privés émergents. Nous restons sous -pondérés sur
les emprunts d’Etats des pays émergents comme des pays développés bien que ces derniers aient contribué positivement a la performance du Fonds. Sur la partie
actions, les secteurs de I'énergie, de la finance et de lindustrie ont su tirer la performance du fonds vers le haut. Soulignons a cet égard la belle progression de valeurs
comme First Solar, Schlumberger ou bien encore la banque indienne ICICI Bank. Par ailleurs, nos positions en instruments dérivés de taux ont particuliérement bien
fonctionné. En ce début d’année, nous conservons une lecture assez prudente quant a I'évolution des taux d'intéréts.

Répartition par échéance
|

Présentation du fonds

0-1an 33.0% Date de création 07/11/1989
Forme juridique FCP de droit frangais
1-3 ans 15.7% Indicateur de perf. Indice Carmignac Patrimoine (Eur) *
’ Encours (au 31/12/2009) 14 317 millions d'Euros
Devise de cotation EURO
- 0
Soae 282 Affectation des résultats Capitalisation
5-7 ans 9,0% g:gz IBS|I:Omberg Ei&?\}lg?rs;ga‘ E. Carmignac & R. Ouabba
710 13,49 Gestion des couvertures : F. Leroux
-10 ans 4%

Titres préférés

Nom Pays

US T-NOTEi 2.125% 15/01/2019 Etats-Unis
US T-NOTE:i 1.875% 15/07/2019 Etats-Unis
France OAT 5.00% 25/04/2012 France
BTAN 3.75% 12/09/2010 France
US T-BONDi 2.50% 15/01/2029 Etats-Unis
WELLS FARGO Etats-Unis
JP MORGAN CHASE & CO Etats-Unis
France OAT 5.00% 25/10/2011 France
FREEPORT MCMORAN COP. & GOLD Etats-Unis
TURQUIE 0% 02/02/2011 Turquie

Allocation d'actifs Début d'année

>10 ans‘ 2,7% Actions 27,9% 27,2% 16,0%

Pays développés 19,7% 18,8% 10,8%

Australie 1,1% 1,1% 0,4%

Etats-Unis / Canada 11,5% 12,9% 7,5%

AAA‘ — Europe hors France 5,2% 3,6% 2,0%

\ ' France 1,3% 0,6% 0,5%

AAT4,1% Japon 0,6% 0,6% 0,3%

A‘ 19,7% Pays émergents 8,2% 8,4% 5,2%

BBB‘ 29,0% Amérique Latine 2,5% 2,8% 1,6%

| Asie 5,6% 5,5% 3,5%

- Europe de 'Est 0.1% 01% 0.0%

B12,1% Moyen Orient 0,0% 0,0% 0,1%

Convertibles |0,7% Obligations 52,1% 52,7% 47,1%

X Obligations 52,1% 52,7% 47,1%

Sans Rafing f§2.7% Convertibles 0.4% 0.4% 1,1%

Etat pays développés 18,3% 19,3% 27,4%

Etat pays émergents 3,5% 3,6% 1,8%

Type % Actif Privés pays développés 25,7% 25,0% 14,7%

Obligations 4,6% Privés pays émergents 4,2% 4,4% 2,0%
Obligations 3,3%
Obligations 3,0%
Obligations 1,9%
Obligations 1,6%
Actions 1,4%
Actions 1,3%
Obligations 1,3%

Actions 1,1% Trésorerie/Divers 20,0% 20,1% 37,0%
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Performances annuelles (%)

Année Carmignac Patrimoine Indice Carmignac
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—— Carmignac Patrimoine Part A —— Indice Carmignac Patrimoine * —— MSCI AC World Free (Eur)

Performances cumulées (%) Depuis le Depuis la
31/12/2008 6 mois création le
07/11/1989

17,59 543,09
13,39 169,81
: = | 1

* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mixtes Euro Modéré, Source Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




