
Trésorerie & Divers  20.01% 21,35% 8.79%  21.35%

Obligations  52.10% 52,91% 56.98%  52.91%

Actions  27.90% 25,74% 34.23%  25.74%

 100.00%  100.00%  100.00%
Trésorerie & Divers  21.35% 8.79%  20.01%

BULLETIN MENSUEL - Composition du portefeuille

Répartition par secteur (poche actions)

Consommation
Discrétionnaire

Technologies de
l'Information

Industrie

Santé

Biens de Consommation
de Base

Energie

Matériaux

Finance

1.90%

7.25%

7.29%

7.58%

8.90%

14.98%

17.93%

31.15%

Répartition par notation

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Sans Rating

22.24%

5.66%

23.42%

31.58%

10.84%

3.28%

2.98%

Mars 2010CARMIGNAC 
Patrimoine A

Gestion Diversifiée

Allocation d'actifs Mars Février Début d'année

Actions  25.74% 34.23%  27.90%
Pays développés  18.47% 24.46%  19.70%
Europe  5.20% 7.43%  5.91%

Amérique du nord  12.27% 15.77%  12.08%

Japon  0.00% 0.00%  0.63%

Australie  1.01% 1.25%  1.08%

Pays émergents  7.26% 9.77%  8.19%
Asie  5.12% 7.25%  5.62%

Amérique latine  2.14% 2.51%  2.47%

Europe de l'est  0.00% 0.00%  0.10%

Obligations  52.91% 56.98%  52.10%
Emprunts d'Etat pays développés  18.75% 12.32%  18.29%
Emprunts d'Etat pays émergents  3.68% 7.78%  3.53%
Emprunts privés pays développés  26.45% 31.18%  26.04%
Emprunts privés pays émergents  4.03% 5.69%  4.23%

Carmignac Patrimoine affiche une progression de +1,9%, contre +3% pour son indicateur de référence. Au 

cours du mois écoulé, le Fonds enregistre une bonne performance en absolu, bien qu’en retrait en relatif en 

raison d’un taux d’exposition aux actions maintenu à un niveau plus faible que l’indice. Sur la période, le 

portefeuille a bénéficié de sa surpondération dans le secteur financier, notamment grâce à la performance 

des titres américains comme Wells Fargo, JP Morgan, mais aussi des titres liés à la composante émergente 

comme ICICI Bank (Inde) et China Overseas Land (Chine). Dans un contexte de confirmation du rebond de 

l’économie mondiale, le Fonds a également profité de la bonne tenue des valeurs du secteur des 

ressources naturelles, à l’instar de Xstrata, Freeport Mc Moran (cuivre), BHP Billiton, Transocean et Pacific 

Rubiales. Sur la partie taux, le Fonds a surperformé son indice de référence, notamment grâce à la bonne 

tenue de nos positions en emprunts privés, tant sur les pays développés que sur les pays émergents , 

lesquels se sont appréciés de manière synchrone avec les marchés d’actions en fin de période. Sur la partie 

emprunts privés pays développés, le Fonds a plus particulièrement bénéficié de la contribution des secteurs 

de la finance, de l’énergie et des matières premières, de l’industrie, et de la consommation discrétionnaire . 

Dans ce secteur, le Fonds a en particulier bénéficié de l’amélioration de la notation de Ford. En fin de 

période, la sensibilité du Fonds ressort à 2,2, pour un taux d’exposition aux actions de porté à 40,5%, contre 

34% en début de mois.

Commentaires

Titres préférés

Nom PaysType % Actif

AAA AllemagneSCHATZ 1.00% 16/03/2012  2.27%

BB TurquieTURQUIE 0% 16/11/2011  1.90%

Finance Etats-UnisWELLS FARGO  1.85%

AAA Etats-UnisUS T-NOTEi 2.125% 15/01/2019  1.71%

A MexiqueMEXIQUE 7.50% 21/06/2012  1.68%

AAA AllemagneGERMAN 3.75% 07/13  1.65%

Finance Etats-UnisJP MORGAN CHASE & CO  1.61%

AAA FranceBTAN 3.75% 12/09/2010  1.57%

AAA Etats-UnisUS T-BONDi 2.50% 15/01/2029  1.40%

AAA Etats-UnisUS T-NOTEi 1.875% 15/07/2019  1.33%

Présentation du fonds

E. Carmignac & R. Ouahba

Gestion des couvertures : F. Leroux

Forme juridique FCP de droit français

Date de création 07/11/1989

Indicateur de perf. Indice Carmignac Patrimoine (Eur) *

Encours (au 31/03/2010) 16,767 millions d'Euros

Affectation des résultats

Code Bloomberg

Code ISIN

Devise de cotation

CARMPAT FP

FR0010135103

Capitalisation

EURO

Répartition par échéance

< 1 an

1 - 3 ans

3 - 5 ans

5 - 7 ans

7 - 10 ans

> 10 ans

24.22%

19.72%

33.00%

7.53%

10.68%

4.84%



Performances annuelles (%)

Année Carmignac Patrimoine Part A Indice Carmignac Patrimoine 

(Eur) *

 17.59  13.392009

 0.01 -11.992008

 9.14 -0.522007

 4.35  0.592006

 21.50  16.362005

 3.25  3.772004

 13.78  2.552003

 4.95 -15.582002

-3.60 -4.162001

 14.33 -0.372000

 32.85  29.251999

 8.02  9.741998

 11.67  22.851997

 17.57  12.811996

 0.44  10.911995

-16.14 -7.671994

 38.98  26.961993

 12.93  8.281992

 11.80  18.871991

 1.63 -15.361990

 2.89 -2.771989*
* Depuis la création

Statistiques (%) 1 an 3 ans

Volatilité du fonds  5.78  7.89

Volatilité du benchmark  7.04  8.69

Ratio de sharpe  2.09  0.92

Bêta  0.47  0.42

Alpha  0.16  0.74

Mars 2010CARMIGNAC 
Patrimoine A

Gestion Diversifiée

Performances cumulées (%) 5 ans1 mois 3 ans 10 ansDébut d'année 3 mois 6 mois 1 an Depuis création

CARMIGNAC Patrimoine Part A  1.56  1.87  1.56  3.62  13.60  32.42  60.18  109.88  553.11

Indice Carmignac Patrimoine (Eur) *  6.74  3.04  6.74  10.32  25.71  5.29  20.99  1.02  188.00

Moyenne de la catégorie **  2.81  3.40  2.81  4.99  20.42 -7.81  9.53 -3.28  153.36

Classement (quartile) 3 4 3 3 3 1 1 1 1

* 50 % MSCI AC World Index Free (Eur) + 50 % Citigroup WGBI All Maturities (Eur)** Mixtes Euro Modéré, Source Morningstar

BULLETIN MENSUEL - Evolution de la performance

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Evolution du fonds depuis sa création
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553.1%

188.0%

87.5%

For 03/2010

Indice Carmignac Patrimoine (Eur) *Carmignac Patrimoine Part A

MSCI AC World Free (Eur)


